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今日热点

3月 18日，国家统计局公布全国固定资产投资、社会消费品零售总额等经济

数据。具体来看：投资方面，各地区各部门大力推进新型工业化，以重大项

目建设作为抓手，全国固定资产投资平稳增长。1-2月份，全国固定资产投资

（不含农户）50847亿元，同比增长 4.2%，增速比 2023年全年加快 1.2个百

分点；全国房地产开发投资 11842亿元，同比下降 9.0%。一是制造业投资增

速加快。1-2月份，制造业投资同比增长 9.4%，增速比 2023年全年加快 2.9
个百分点，比全部投资高 5.2个百分点。其中，酒、饮料和精制茶制造业投资

增长 39.3%；铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业投资增长 25.0%；

电气机械和器材制造业投资增长 24.1%。二是高技术产业投资增势良好。1-2
月份，高技术产业投资同比增长 9.4%，增速比全部固定资产投资高 5.2个百

分点；占全部投资的比重比去年同期提高 0.4个百分点。三是民间投资增速由

负转正。1-2月份，民间投资同比增长 0.4%，2023年全年为下降 0.4%。其中，

民间项目投资（扣除房地产开发民间投资）增长 7.6%。四是基础设施等民生

补短板投资保持良好增长态势。1-2月份，基础设施投资同比增长 6.3%，增

速比 2023年全年加快 0.4个百分点。其中，航空运输业投资增长 18.9%，水

利管理业投资增长 13.7%。五是重大项目建设带动作用明显。1-2月份，计划

总投资亿元及以上项目投资同比增长 12.1%，增速比 2023年全年加快 2.8个
百分点，拉动全部投资增长 5.9个百分点。其中，计划总投资 10亿元及以上

项目投资同比增长 15.1%，增速比亿元及以上项目高 3.0个百分点。工业生产

方面，工业生产较快增长，延续回升向好态势。1—2月份，随着各项政策“组

合拳”持续落地显效，全国规模以上工业增加值同比增长 7.0%，增速较上年

12月份加快 0.2个百分点。一是市场需求持续恢复，消费品行业生产改善。

1-2月份，受疫情防控平稳转段后春节假日消费以及海外市场需求改善共同作

用带动，消费品制造业增加值同比增长 4.7%，较上年 12月份明显回升 4.4个
百分点，结束了 2022年 4月份以来连续低速增长或下降态势。二是新质生产

力加快培育，新动能产品增长较快。1-2月份，规模以上装备制造业增加值同

比增长 8.6%，高于全部规上工业平均水平 1.6个百分点；从行业看，电子、

铁路船舶航空航天行业增加值两位数增长，分别增长 14.6%、11.0%，较上年

12月份加快 5.0个、5.4个百分点。三是外贸政策红利不断释放，工业出口由

降转增。1-2月份，规模以上工业出口交货值由上年 12月份同比下降 3.2%转

为增长 0.4%，回升 3.6个百分点，结束了此前连续八个月下降态势。消费方

面，随着各地区各部门促进消费系列举措相继落地，市场销售持续平稳恢复。

1-2月份，社会消费品零售总额 81307亿元，同比增长 5.5%；扣除价格因素，

实际增长 6.2%。一是乡村市场销售恢复快于城镇。1-2月份，乡村消费品零

售额同比增长 5.8%，增速高于城镇 0.3个百分点；包含镇区和乡村地区的县

乡消费品零售额占社会消费品零售总额的比重为 38.1%，比上年同期提高 0.2
个百分点。二是服务消费市场进一步回暖。1-2月份，服务零售额、全国餐饮

收入同比增长 12.3%、12.5%，高于同期商品零售额增速 7.7、7.9个百分点。

三是线上消费增长加快。1-2月份，实物商品网上零售额同比增长 14.4%，增

速比上年全年加快 6个百分点；其中，吃类、穿类和用类同比分别增长 26.1%、

17.8%和 10.8%。总的来看，今年前两个月，随着宏观组合政策靠前发力，经

济运行持续恢复，加上春节假期的有力带动，国民经济起步平稳、稳中有升。

但是，世界经济增长前景仍面临较大不确定性，当前国内有效需求不足等问

题仍然存在，推动经济持续回升向好的基础还需进一步巩固。

图.人民币汇率近期走势

表.货币市场利率走势

期限 前一交易日（%） 日变动（BP）
R01D 1.85 -0.3

R07D 2.00 1.9

R14D 2.30 19.1

HIBOR 隔夜 2.54 -6.6

HIBOR 七天 2.76 1.9

表.债市收益率走势

期限
国债收益率

（%）

日变化

（BP）

3A中短期票据

收益率（%）

日变化

（BP）

1年 1.78 -5.0 2.37 -0.5

3年 2.08 -4.6 2.55 0.3

5年 2.22 -2.6 2.63 -0.9

7年 2.33 -2.0 2.67 -0.9

10年 2.29 -2.7 2.76 0.0
10年
美债

4.34 3

数据来源：BLOOMBERG，WIND

表. 主要外汇收盘价

前一交易日 涨跌幅

美元指数 103.5873 0.13%

EUR/USD 1.0872 -0.14%

USD/JPY 149.16 0.07%

AUD/USD 0.6559 -0.01%

USD/CNY 7.1982 0.02%

表. 主要商品价格走势

前一交易日 涨跌幅
原油期货 1

（美元/桶）
82.21 1.49%

铜期货 2

（美元/吨）
9102 0.31%

大豆期货 3

（美分/蒲式耳）
1188.25 -0.86%

COMEX黄金

（美元/盎司）
2163.9 0.21%

注：1.NYMEX近月期货；2.LME3个月期货；3.CBOT

近月期货 数据来源：BLOOMBERG，WIND
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 货币市场：昨日央行开展 100 亿元 7天期逆回购操作，完全对冲当日

逆回购到期量。全天来看，资金面整体均衡。银行间市场隔夜回购成

交均价 1.85%，较前一日基本持平，7天回购成交均价 2%，较前一日

上行 2BP，交易所质押式国债回购利率GC001 成交均价 1.94%，较前

一日上行 1BP，GC007 成交均价 2.03%，较前一日基本持平，1年期AAA

同业存单收益率报 2.27%，较前一日下行 1BP。离岸人民币流动性方

面，隔夜CNH HIBOR报价 2.54%，较前一日下行 7BP。

 债券市场：昨日公布的经济数据好于预期，但债市做多情绪仍较为强

烈，股债均走强。全天来看，债券收益率整体下行。国债期货收盘集

体上涨，30 年期主力合约涨 0.38%，10 年期主力合约涨 0.07%。1 年

期国债到期收益率下行5BP报1.78%，10年期国债到期收益率下行3BP

报 2.29%。信用债方面，1年期AAA级信用债估值收益率为 2.37%，较

前一日基本持平，美债方面，10 年期美债到期收益率上行 3BP报

4.34%。

 外汇市场：芝加哥商品交易所的“美联储观察”工具显示市场对美联

储降息的预期继续降温，美元指数有所上行。上一交易日，美元指数

涨 0.13%报 103.5873。人民币兑美元中间价较前一日涨 0.05%报

7.0943。人民币汇率窄幅震荡。在岸人民币 16:30 收盘跌 0.02%报

7.1982。

 商品市场：伊拉克和沙特阿拉伯的原油出口减少，油价上行。上一交

易日，WTI原油近月合约收涨 1.49%报 82.21 美元/桶，布伦特原油近

月合约收涨 1.80%报 86.89 美元/桶。金价在连续两日下跌后小幅回

升。COMEX黄金期货收涨 0.21%报 2163.9 美元/盎司，上金所Au99.99

收跌 0.76%报 503.26 元/克，Au99.95 收涨 0.54%报 502.71 元/克。

宏观要点宏观要点

 日本料将结束持续八年的负利率，给激进政策时代

画上句号。日本央行周二料将结束持续八年的负利

率政策及其他剩余的非正统政策，从而实现历史性

的转变，不再专注于通过数十年的大规模货币刺激

来促进经济增长。（路透社）

 国际清算银行警告：全球通胀尚未被打败，软着陆

并非板上钉钉。国际清算银行(BIS)总经理卡斯滕

斯警告称，全球主要经济体正在走向“软着陆”，

但通胀尚未被完全打败。他表示：“软着陆并非板

上钉钉。央行的工作尚未完成。虽然通胀率下降，

但仍高于央行的目标。道路上肯定会有更多的波

折。”（路透社）

 长三角区域前 2个月外贸进出口总值创历史新高。

长三角区域货物贸易进出口两位数增长，外贸实现

“开门红”。海关统计数据显示，今年前 2个月，

长三角区域外贸进出口总值 2.47 万亿元，规模创

历史新高，同比增长 10.5%，占全国进出口总值的

比重提升至 37.3%。“两位数”增长背后，是产业

升级、优势产品的有力支撑。（澎湃新闻）

 多个城市发布新一轮集中供地计划。近期，上海、

杭州等地相继发布集中供地计划。从房企拿地情况

看，近期上市房企拿地态度较为分化。部分房企积

极参与招拍挂，斩获多宗地块。一些房企拿地态度

谨慎，迟迟没有下手。另外，近期不少房企开展新

一轮融资，利率普遍较低。（证券日报）

近期关注近期关注

 今日将发布欧元区 3月 ZEW 经济景气指数数据。
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