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今日热点

国家统计局发布 2月通胀数据。一是全国居民消费价格指数（CPI）环比上

涨1.0%，涨幅比上月扩大0.7个百分点；同比由上月下降0.8%转为上涨0.7%，

回升较多。扣除食品和能源价格的核心CPI同比上涨 1.2%，涨幅比上月扩大

0.8个百分点，为 2022年 2月以来最高涨幅。从环比看，CPI上涨主要是食品

和服务价格上涨较多。其中，食品价格上涨 3.3%，涨幅比上月扩大 2.9个百

分点，影响CPI上涨约 0.59个百分点。食品中，春节期间消费需求增加，加之

部分地区雨雪天气影响供给，鲜菜、猪肉、水产品和鲜果价格分别上涨 12.7%、

7.2%、6.2%和 4.3%，合计影响CPI上涨约 0.58个百分点。非食品价格上涨 0.5%，

涨幅比上月扩大 0.3个百分点，影响CPI上涨约 0.44个百分点。非食品中，春

节期间出行和文娱消费需求大幅增加，飞机票、交通工具租赁费、旅游、电

影及演出票价格涨幅在 12.5%—23.0%之间，合计影响CPI上涨约 0.30个百分

点。从同比看，CPI同比回升较多，除受本月环比价格上涨影响外，也有春节

错月的影响。其中，食品价格下降 0.9%，降幅比上月收窄 5.0个百分点，影

响CPI下降约 0.17个百分点。食品中，猪肉价格在连续下降 9个月后首次转涨，

上涨 0.2%；鲜菜和水产品价格分别由上月下降 12.7%和 3.4%转为上涨 2.9%

和 4.1%；薯类、鸡蛋、食用油、牛羊肉和鲜果价格降幅在 4.1%—12.2%之间。

非食品价格上涨 1.1%，涨幅比上月扩大 0.7个百分点，影响CPI上涨约 0.89

个百分点，主要是服务尤其是出行类服务价格上涨较多。非食品中，服务价

格上涨 1.9%，涨幅扩大 1.4个百分点，影响CPI上涨约 0.76个百分点，其中

旅游、飞机票和交通工具租赁费价格分别上涨 23.1%、20.8%和 17.4%。二是

受春节假日等因素影响，工业生产处于传统淡季，全国工业生产者出厂价格

指数（PPI）环比下降 0.2%，降幅与上月相同；同比下降 2.7%，降幅比上月

扩大 0.2个百分点。从环比看，生产资料价格下降 0.3%，降幅比上月扩大 0.1

个百分点；生活资料价格下降 0.1%，降幅收窄 0.1个百分点。国际原油价格

上行，带动国内石油相关行业价格上涨，其中石油和天然气开采业价格上涨

2.5%，石油煤炭及其他燃料加工业价格上涨 0.2%。市场需求改善带动有色金

属冶炼和压延加工业价格上涨 0.2%。北方气温偏高，采暖用煤需求减少，加

之非电用煤需求季节性偏弱，煤炭开采和洗选业价格下降 0.7%。受春节假日

房地产、基建项目停工等因素影响，钢材、水泥等行业需求减少，黑色金属

冶炼和压延加工业、水泥制造价格分别下降 0.4%、1.4%。从同比看，生产资

料价格下降 3.4%，降幅扩大 0.4个百分点；生活资料价格下降 0.9%，降幅收

窄 0.2个百分点。主要行业中，化学原料和化学制品制造业价格下降 6.6%，

黑色金属冶炼和压延加工业价格下降 4.9%，石油煤炭及其他燃料加工业价格

下降 4.8%，电气机械和器材制造业价格下降 4.5%，上述 4个行业降幅比上月

均扩大，合计影响PPI同比下降约 1.17个百分点，对PPI的下拉作用比上月增

加 0.19个百分点；煤炭开采和洗选业价格下降 14.7%，非金属矿物制品业价

格下降 7.7%，计算机通信和其他电子设备制造业价格下降 2.1%，合计影响PPI

同比下降约 0.92个百分点。有色金属冶炼和压延加工业价格由上月上涨 0.6%

转为下降 0.2%。石油和天然气开采业价格上涨 4.2%，涨幅扩大 0.8个百分点。

图.人民币汇率近期走势

表.货币市场利率走势

期限 前一交易日（%） 日变动（BP）
R01D 1.83 -0.7

R07D 1.98 -0.7

R14D 2.08 -1.6

HIBOR 隔夜 2.25 8.2

HIBOR 七天 2.87 -9.6

表.债市收益率走势

期限
国债收益率

（%）

日变化

（BP）

3A中短期票据

收益率（%）

日变化

（BP）

1年 1.75 -0.5 2.30 0.1

3年 2.09 0.5 2.46 0.6

5年 2.21 1.3 2.59 0.2

7年 2.30 0.5 2.65 0.8

10年 2.28 0.5 2.73 -0.5
10年
美债

4.09 0

数据来源：BLOOMBERG，WIND

表. 主要外汇收盘价

前一交易日 涨跌幅

美元指数 102.7420 -0.06%

EUR/USD 1.0938 -0.09%

USD/JPY 147.07 -0.66%

AUD/USD 0.6625 0.07%

USD/CNY 7.1918 -0.09%

表. 主要商品价格走势

前一交易日 涨跌幅
原油期货 1

（美元/桶）
77.85 -2.03%

铜期货 2

（美元/吨）
8568 -0.85%

大豆期货 3

（美分/蒲式耳）
1184.75 1.61%

COMEX黄金

（美元/盎司）
2186.2 0.87%

注：1.NYMEX近月期货；2.LME3个月期货；3.CBOT

近月期货 数据来源：BLOOMBERG，WIND
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 货币市场：上周五央行开展 100 亿元 7天期逆回购操作，完全对冲当

日的 100 亿元逆回购到期。全天来看，资金面整体均衡。银行间市场

隔夜回购成交均价 1.83%，较前一日下行 1BP，7 天回购成交均价

1.98%，较前一日下行 1BP，交易所质押式国债回购利率GC001 成交均

价 1.94%，较前一日上行 1BP，GC007 成交均价 2%，较前一日下行 2BP。

1 年期AAA同业存单收益率报 2.24%，较前一日下行 1BP。离岸人民币

流动性方面，隔夜CNH HIBOR报价 2.25%，较前一日上行 8BP。

 债券市场：股票市场上涨令债市略走弱。全天来看，债券收益率多数

上行。国债期货收盘全线下跌，30 年期主力合约跌 0.36%，10 年期

主力合约跌 0.08%。1 年期国债到期收益率下行 1BP报 1.75%，10 年

期国债到期收益率基本收平报 2.28%。信用债方面，1年期AAA级信用

债估值收益率为 2.3%，较前一日基本持平。美债方面，10 年期美债

到期收益率基本收平报 4.09%。

 外汇市场：美国失业率上升提振市场对美联储很快开启降息的预期，

美元指数继续小幅下行。上一交易日，美元指数跌 0.06%报 102.742。

人民币兑美元中间价较前一日涨 0.03%报 7.0978。美元近期有所回

落，人民币汇率小幅上行。在岸人民币 16:30 收盘涨 0.09%报 7.1918。

 商品市场：国际能源署表示预计 2024 年原油需求增长放缓，中石油

表示未来几年电动汽车和液化天然气卡车将取代中国 10%至 12%的汽

油和柴油需求，需求担忧下油价显著下行。上一交易日，WTI原油近

月合约收跌 2.03%报 77.85 美元/桶，布伦特原油近月合约收跌 1.57%

报 82.05 美元/桶。降息预期下金价再创历史新高。COMEX黄金期货收

涨 0.87%报 2186.2 美元/盎司，上金所Au99.99 收涨 0.15%报 505.84

元/克，Au99.95 收涨 0.59%报 504.94 元/克。

宏观要点宏观要点

 美国 2 月非农新增就业 27.5 万超预期，时薪环比

骤降，失业率意外升至两年新高。美国 2月非农就

业人口增加 27.5 万人，预期 20 万人，过去 12 个

月平均每月 23 万人。2 月非农失业率意外上升至

3.9%，创 2022 年 1 月以来新高。2 月薪资环比增

速降至 0.1%，不及预期的 0.2%，前值由 0.6%下修

至 0.5%。非农就业报告公布后，交易商加大 6 月

降息押注，认为降息已成定局。（华尔街见闻）

 日媒称日本央行考虑 3 月放弃YCC，结束负利率。

据日本时事通讯社报道，新的框架将转而关注购买

量而非收益率，新的购买策略将保持月购债规模在

6 万亿日元（约 410 亿美元）的现行水平。（华尔

街见闻）

 住建部强调始终坚持房住不炒定位。构建房地产发

展新模式，在理念上，要始终坚持房子是用来住的、

不是用来炒的定位，完善“市场+保障”的住房供

应体系，政府保障基本住房需求、市场满足多层次

多样化住房需求，建立租购并举的住房制度，努力

让人民群众住上好房子。（澎湃新闻）

 多地房地产市场成交量加快回升。近日，多地房地

产成交量加速回升，不少地区成交情况已回升至春

节前水平。新房成交环比上周（2 月 19 日至 2 月

25 日）上涨 61.44%，二手住宅成交环比上周上涨

28.79%。展望 3月份，预计第 10 周（3月 4日至 3

月 10 日）新房成交量有望继续回升，3 月份成交

或较 2月份迎来大幅度上升。（证券日报）

近期关注近期关注

 近日将发布中国 2 月金融数据。
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